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W zatgczeniu przesylam uchwate Nr Wa.204.2018 Sktadu Orzekajgcego
Regionalnej I1zby Obrachunkowej w Warszawie z dnia 15 maja 2018 roku w celu
stuzbowego wykorzystania.
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UCHWALA Nr Wa.204.2018
Sktadu Orzekajgcego Regionalnej Izby Obrachunkowej
w Warszawie
z dnia 15 maja 2018 roku

w sprawie wydania opinii o mozliwosci wykupu przez Gmine Nadarzyn
planowanych do emisji w 2018 roku obligacji na tgczng kwote
13.900.000,00 zt

Na podstawie art. 91 ust. 2 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach
publicznych (tj.: Dz.U. 22017 r. poz. 2077) oraz art. 13 pkt 1 i art. 19 ust. 2 ustawy
z dnia 7 pazdziernika 1992 r. o regionalnych izbach obrachunkowych (Dz.U. z 2016 r.
poz. 561) - Sktad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie:

Przewodniczacy: - Lucyna Kusinska
Cztonkowie: - Agata Paczkowska
- Stanistaw Stepien

uchwala, co nastepuje:

§1

1. Opiniuje pozytywnie mozliwos¢ wykupu przez Gmine Nadarzyn planowanej
w 2018 roku emisji obligacji na tgczng kwote 13.900.000,00 zt, z czego:

a) kwota 8.500.000,00 zt na sfinansowanie planowanego deficytu w 2018 roku

b) kwota 5.400.000,00 zt na sptate wcze$niej zaciggnietych zobowigzan z tytutu
kredytéw i pozyczek

2. Uzasadnienie stanowi integralng cze$¢ uchwaty.

§ 2

Od opinii wyrazonej w niniejszej uchwale stuzy odwotanie do Kolegium Regionalnej
Izby Obrachunkowej w Warszawie w terminie 14 dni od daty otrzymania.

Uzasadnienie

Pismem Nr W/SK/9/2018 z dnia 27 kwietnia 2018 roku (data wptywu
do Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie — 27 kwietnia 2018 roku ) Wojt
Gminy Nadarzyn zwrécit sie ,, z prosbg o wydanie opinii dotyczacej mozliwosci
planowanej w 2018 roku przez Gmine Nadarzyn emisji i wykupu obligacji w kwocie
13.900.000,00 zt".

Sktad Orzekajgcy Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie wydaje opinie
o mozliwosci wykupu przez Gmine Nadarzyn planowanych do emisji w 2018r.
obligacji na tgczng kwote 13.900.000,00 zt



Skiad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie na podstawie
analizy w/w wniosku oraz posiadanych dokumentoéw tj.:

1. Uchwaty Rady Gminy Nadarzyn Nr XLI11.528.2018 w sprawie emisji obligacji oraz
zasad ich zbywania, nabywania i wykupu podjetych na Sesji dnia 18 kwietnia 2018
roku,

2. Uchwaly w sprawie Wieloletniej Prognozy Finansowej Gminy Nadarzyn na lata
2018-2026 po zmianach — Uchwata Rady Nr XLI1.529.2018 z 18 kwietnia
2018 roku

3. materiatow Swiadczgcych o kondycji finansowej jednostki

dokonat oceny sytuacji finansowej Gminy Nadarzyn, w efekcie czego pozytywnie
opiniuje mozliwos¢ wykupu przez nig planowanych do emisji w 2018 roku obligaciji
na taczng kwote 13.900.000,00 zi.

Uwzglednit on przy tym:
1) spetnienie wymogéw formalno - prawnych wynikajgcych z:

a) art. 18 ust. 2 pkt 9 lit. ,b” ustawy o samorzadzie gminnym, a mianowicie podjecie
przez organ stanowigcy jednostki samorzadu terytorialnego uchwaty w sprawie
emisji obligacji komunalnych oraz okreslenia zasad ich zbywania, nabywania
i wykupu,

b) art. 212 ust. 1 pkt 6 ustawy o finansach publicznych, tj. okreslenie w uchwale
budzetowej limitu zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek oraz emitowanych
papierow warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 89 ust.1 i art. 90,

c)art. 91 ust. 1 cyt. ustawy o finansach publicznych, tj. ustalenie, czy suma
zaciaggnietych kredytéw i pozyczek oraz zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych, o ktorych mowa w art. 89 ust. 1 i art. 90 tejze ustawy, nie
przekracza kwoty okreslonej w uchwale budzetowej jednostki samorzadu
terytorialnego,

d) art. 243 ustawy o finansach publicznych okreslajgcego indywidualny wskaznik
zadtuzenia jednostki w okresie wykupu planowanych do emisji obligacji,
tj. w latach 2020-2026,

2) kondycje finansowg Gminy Nadarzyn wynikajgcg z analizy:
a) wykonania budzetu za 2017 rok oraz za | kw. 2018 roku,
b) prognozy dochodéw Gminy Nadarzyn w okresie wykupu opiniowanych obligaciji,

c) obcigzen wynikajgcych z tytutu wczesniej zaciggnietych zobowigzan
stanowigcych dtug jednostki.

W efekcie powyzszych dziatan Skiad Orzekajacy ustalil, co nastepuje:

1. Dnia 18 kwietnia 2018 roku Rada Gminy Nadarzyn 11 gtosami ,za” i 4 gtosami
.przeciw” podjeta Uchwate Nr XLII1.528.2018 w sprawie emisji obligacji oraz zasad
ich zbywania, nabywania i wykupu.

W w/w uchwale organ stanowigcy Gminy Nadarzyn postanowit o emisji obligacji
na okaziciela w 2018 roku w ilosci 13.900 sztuk obligacji o wartosci nominalnej
1.000 zt kazda.



Srodki uzyskane z emisji obligacji w tacznej wysokosci 13.900.000,00zt zostang

przeznaczone na:

a) sfinansowanie planowanego deficytu w 2018 roku — kwota 8.500.000,00 zt oraz

b) sptate wczeéniej zaciggnietych zobowigzan z tytulu kredytow i pozyczek
w tacznej wysokosci 5.400.000,00 zt

Obligacje zostang wyemitowane w 2018 roku w 14 seriach: tj.:

a) Seria A18 o wartosci
b) Seria B18 o wartosci
c) Seria C18 o wartosci
d) Seria D18 o wartosci
e) Seria E18 o wartosci
f) Seria F18 o wartosci
g) Seria G18 o wartosci
h) Seria H18 o wartosci
i) Seria 118 o wartosci

j)Seria J18 o wartosci

k) Seria K18 o wartosci
l)Seria L18 o wartosci

m)Seria M18 o wartosci
n) Seria N18 o wartosci

900.000,00 z,
1.000.000,00 z,
1.000.000,00 z,
1.000.000,00 zt,
1.000.000,00 z,
1.000.000,00 zi,
1.000.000,00 zt,
1.000.000,00 zt,
1.000.000,00 zt,
1.000.000,00 zt,
1.000.000,00 z,
1.000.000,00 z,
1.000.000,00 #,
1.000.000,00 z,

Wykup obligacji nastapi w latach 2020-2026 wedtug warto$ci nominalnej, przy czym:

a) w 2020 roku — zostang wykupione obligacje serii A18, B18,

b) w 2021 roku — zostang wykupione obligacje serii C18, D18,

c) w 2022 roku — zostang wykupione obligacje serii E18, F18,

d) w 2023 roku — zostang wykupione obligacje serii G18,H18,

e) w 2024 roku — zostang wykupione obligacje serii 118, J18,

f) w 2025 roku — zostang wykupione obligacje serii K18, L18,

g) w 2026 roku — zostang wykupione obligacje serii M18, N18,

W mys$| postanowien cyt. uchwaty ,Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, réwne
stawce WIBOR 6M, ustalonej na dwa dni robocze przed rozpoczeciem okresu
odsetkowego, powiekszonej o marze”.

2. Zgodnie z uchwatg nr XLII1.529.2018 Rady Gminy Nadarzyn z dnia 18 kwietnia
2018 roku w sprawie Wieloletniej Prognozy Finansowej Gminy Nadarzyn na lata
2018-2026, oraz uchwaty nr XLI11.530.2018 z dnia 18 kwietnia 2018 roku w sprawie
dokonanych zmian w Uchwale budzetowej na 2018 rok zaplanowano:

a) deficyt w 2018 roku w wys. 13.475.766,07 zt

b) rozchody z tyt. sptat rat kapitatowych kredytéw i pozyczek w 2018 roku w facznej
wysokosci 5.443.911,31 zt

3. Ze sprawozdania Rb-Z o stanie zobowigzan wg tytutéw dtuznych oraz gwarancji
i poreczen za okres od poczatku roku do 31 grudnia 2017 r., wynika, ze Gmina
Nadarzyn na koniec IV kwartatu 2017 roku obcigzona byta zobowigzaniami

dtuznymi w kwocie 38.878.103,88 zi, ktore stanowity 37,16% wykonanych dochodéw
tego roku.



Wg sprawozdan Rb-27S o dochodach budzetowych i Rb-28S o wydatkach
budzetowych Gminy za okres od poczatku roku do 31 grudnia 2017 r., dochody
wykonano na poziomie 97,43% planu rocznego po zmianach, przy czym stopien
realizacji dochodéw majatkowych wyniést 79,98% planu. Wydatki zrealizowano
w 94,05% wielkosci planowanych na 2017 rok.

4. W Swietle uchwalonej przez Rade Wieloletniej Prognozy Finansowej Gminy
Nadarzyn obejmujacej lata 2018-2026 po zmianach - Uchwata Rady Gminy
Nr XLI111.529.2018 z dnia 18 kwietnia br
- -fgczna kwota dtugu, wynikajgca z zaciggnietych i planowanych

do zaciggniecia zobowigzan wyniesie na koniec 2018 roku
50.170.378,30 zt co stanowi 40,20% zaplanowanych na br. dochodéw.

- w okresie wykupu opiniowanych obligacji, tj. w latach 2020--2026 spetniony jest
wymaog wynikajacy z art. 243 cyt. ustawy o finansach publicznych, tzn., ze tagczna
kwota przypadajacych w danym roku budzetowym sptat rat kredytéow i pozyczek
wraz z odsetkami, wykupu papierow wartoSciowych wraz z naleznymi odsetkami
i dyskontem oraz potencjalnych sptat kwot wynikajgcych z udzielonych poreczen
oraz gwarancji, do planowanych dochodéw ogétem budzetu nie przekracza
Sredniej arytmetycznej z obliczonych dla ostatnich trzech lat relacji jej dochodéow
biezgcych powiekszonych o dochody ze sprzedazy majgtku oraz pomniejszonych
o wydatki biezgce do dochodéw ogoétem budzetu.

Dokonujgc oceny mozliwosci wykupu przez Gmine Nadarzyn opiniowanych
obligacji Skfad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie
uwzglednit przyjete przez Rade Gminy w uchwale o Wieloletniej Prognozie
Finansowej zalozenia, iz oprécz zaplanowanych w budzecie w 2018 roku
przychodéw z emisji obligacji w {acznej kwocie 13.900.000,00 z{ nie beda
zaciggane nowe zobowigzania zwigkszajgce posiadane zadluzenie a realizacja
budzetow w okresie wykupu przedmiotowych obligacji bedzie przebiegata
na poziomie kwot prognozowanych.

Majgc na uwadze powyzsze Sktad Orzekajgcy postanowit jak w sentencji
niniejszej uchwaty.




